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EINZELTEST
AKTIENFONDS

DPAM INVEST B EQUITIES WORLD SUSTAINABLE

B FINANZEN: Der Fonds hat in den letzten 12 Monaten (16.6.2019 —
15.6.2020) 10,4 % an Wert gewonnen. Der MSCI World Index stieg im
gleichen Zeitraum um 1,7 %. In den letzten 5 Jahren plus 47,1 % (MSCI
World: plus 33,1 %). Fiir einen Aktienfonds durchschnittliche Jahresge-
samtkosten von 1,77 %.

B RISIKO: Totalverlustrisiko unwahrscheinlich. Teilverluste méglich.
Im Vergleich mit anderen Aktienfonds durchschnittliche Wertschwan-
kungen.

Aktien im Fonds: Sony Corp. produziert u.a. Fernseher, Nestle S.A. stellt u.a. After
Eight-Schokolade her.

B NACHHALTIGKEIT: Im Fonds finden sich viele Aktien von Grofkon-
zernen, u.a. Microsoft, Visa und Walt Disney. Einige Unternehmen wie
SAP, Novo Nordisk oder Thermo Fisher sind im Vergleich mit ihrer je-
weiligen Branche {iberdurchschnittlich nachhaltig. Andere waren in den
letzten Jahren in Kontroversen verwickelt: Nestlé, Unilever, Nike, Sony,
das chinesische Facebook-Pendant Tencent. In diese Firmen kann der
Fonds anlegen, weil sein Auswahlverfahren nicht sehr streng sind. Nur
die am wenigsten nachhaltigen 25 % einer Branche sind nicht investierbar
— ein schwacher Best-in-Class- Ansatz. Komplett tabu sind zudem chemi-
sche, biologische und kontroverse Waffen (Tretminen, Streumunition,
mit Uran angereicherte Munition). Atomwaffen, sonstige Waffen und
Tabak sind bis zu einem Umsatzanteil von 5 % erlaubt. Bei Kohle, Gliicks-
spiel und Pornografie liegt die Umsatzschwelle bei 10 %. Nach ECOrepor-
ter-Recherchen verst63t keines der zum Testzeitpunkt 50 Unternehmen
im Fonds gegen dessen Auswahlkriterien. Die Fondsgesellschaft Degroof
Petercam (DPAM) fiihrt das Nachhaltigkeits-Research selbst durch und
greift dabei auf Daten der Nachhaltigkeits-Ratingagenturen Sustainalytics
und MSCI ESG zurtick. Der Fonds hat einen aus 12 DPAM-Mitarbeitern
bestehenden Nachhaltigkeitsbeirat. Dieser legt in Zweifelsfillen fest, ob
Branchen oder Unternehmen aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen
werden.

B TRANSPARENZ: Die komplette aktuelle Aktienliste ist lediglich in
den Jahres- und Halbjahresberichten einsehbar. DPAM informiert aus-
fithrlich tiber Nachhaltigkeitskonzept und Auswahlverfahren und versf-
fentlicht vierteljahrlich einen Nachhaltigkeitsbericht zum Fonds.

Bl NACHHALTIGE WIRKUNG: Der Fonds beteiligt sich an Neuemissio-
nen von Aktien. Hierbei fliefit Geld vom Aktionir direkt ins Unterneh-
men. DPAM nimmt seine Stimmrechte auf Hauptversammlungen wahr
und kontaktiert Unternehmen, wenn es Probleme mit deren Nachhal-
tigkeit gibt. Die Fondsgesellschaft veroffentlicht ihr Stimmverhalten und
informiert dariiber, wenn Aktien wegen unzureichender Nachhaltigkeit
verkauft werden.

GESAMTNOTE:

FAZIT: Hellgriiner Fonds mit guter Wertentwick-
lung.

NACHHALTIGKEIT:
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Aktien-Auswahlprinzip: 3,3
Nachhaltigkeits-Management: 2,7
Transparenz: 3,7
Nachhaltige Wirkung: 2,3
FINANZEN:
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Wertentwicklung: 2,1
Sicherheit/Risiko: 3,3
Kosten: 3,0
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Wertentwicklung: Performance in Bezug zum MSCI World Index (Faktor 5 in
Finanznote). Die Gesamtnote kann Rundungsdifferenzen aufweisen.

STARKEN: 0
=

® Gute Wertentwicklung
@ Bemiihen um nachhaltige Wirkung

SCHWACHEN:

® Ausschlusskriterien teilweise
mit 10 % Toleranz

e _Best-in-class” bei Nachhaltigkeit sind
hier alle bis auf die 25 % Schlechtesten

Empfohlene Anlagedauer: Ab 5, besser: 7 Jahre.
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