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Die Greenpeace Energy-Tochter Planet energy aus mit einer Nennleistung von jeweils 2,4 MW. Beide Wind-
Hamburg bietet mit ,Saubere Kraftwerke 5“ ihr fiinf- parks befinden sich im Bau und werden voraussichtlich
tes projektbezogenes Genussrecht an. Das eingewor- bis Ende 2015 vollstandig in Betrieb gehen.

bene Kapital wird in zwei Windparks in Deutschland
investiert. Anleger kénnen ab 1.000 Euro Genuss-
rechte zeichnen. Der ECOanlagecheck analysiert
das Angebot.

Nachhaltiges Saubere Kraftwerke 5

Planet energy GmbH

Die Genussrechte finanzieren zwei Wind- Flnonzprodukt
parks: Zum einen den Windpark Schwane- Das Produkt erfijllt die Anforderungen
wede in Niedersachsen, der aus zwei Wind- COrep Orter - fir das ECOreporter-Siegel in der
energieanlagen des Typs 3.2 M114 des o4 Kategorie ,Nachhaltiges Finanz-
Herstellers Senvion (ehemals REpower) mit produkt”. Die strenge Einhaltung der
einer Nennleistung von jeweils 3,2 Megawatt Kriferien fur das S'?gel wurde im

£ ’ > Oktober 2015 geprift.
(MW) bestehen wird. Zum anderen mittelbar Die Prijfkriterien sind einsehbar unter
den Windpark Sailershduser Wald in Bayern mit www.ecoreporter.de/Nachhaltigkeitssiegel

zehn Windenergieanlagen des Typs Nordex N117
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Saubere Kraftwerke 5

Zwei Windparks der Greenpeace-Energy-Tochter Planet energy

Produkt Genussrechte

Emittent Planet energy Windpark
Schwanewede GmbH & Co.
KG; Planet energy Windpark
Sailershdauser Wald Beteili-
gungsgesellschaft GmbH &
Co. KG

Handelbarkeit Eingeschrankt

Laufzeit bis Ende 2035

Gesamtausschiittung  177,6 % inkl. 100 %

(Prognose)/ eingesetztes Kapital/

Renditeprognose (IRR) 4,0 % p.a.

deestbeteﬂlgu ng/ 1.000,- Euro/keins

gio

Summg Anlegerkapital = 55 Wila i

(Emissionsvolumen)

Einkunftsart Einkiinfte aus Kapital-
vermogen

Branche Windenergie

Investitionsstandorte  Niedersachsen, Bayern

Internet http://www.planet-energy.de

Anbieterin:

Anbieterin der Genussrechte ist die Planet energy GmbH
aus Hamburg. Sie ist eine 100prozentige Tochtergesell-
schaft des Okostrom-Versorgers Greenpeace Energy eG.
Planet energy, 2001 gegriindet, projektiert, finanziert
und errichtet Windenergieanlagen. Die Anbieterin ist
alleinige Gesellschafterin der beiden Genussrecht-Emit-
tentinnen.

Dazu dient das Geld der Anleger:

Zum Bau und Betrieb von zwei Windparks. Zum einen
fiir den Windpark Schwanewede in Niedersachsen mit
zwei Windenergieanlagen des Typs 3.2 M114 des Her-
stellers Senvion (ehemals REpower) mit einer Nennleis-
tung von jeweils 3,2 MW. Zum anderen fiir den Windpark
Sailershduser Wald in Bayern mit zehn Windenergiean-
lagen des Typs Nordex N117 mit einer Nennleistung von
jeweils 2,4 MW. Beide Windparks befinden sich im Bau
und sollen bis Ende 2015 vollstdndig in Betrieb gehen.
Nebenkosten (Weichkostenquote) sind mit rund 3,3 Pro-
zent des Genussrechtskapitalvolumens sehr gering.

Wirtschaftlichkeit:

Die Windparks werden zu rund 69 Prozent tiber Bank-
darlehen finanziert. Zinssitze fiir die Hauptdarlehen
liegen bei 1,75 bzw. 1,3 Prozent. Einkaufsfaktor fir
die Windparks liegt mit durchschnittlich 9,4 im mark-
tiiblichen Bereich. Kalkulierte Kosten fiir Wartung und
Pacht im marktiiblichen Bereich. Vertraglich vereinbar-
te Vergiitungen fiir die technische und kaufménnische
Betriebsfithrung liegen unter dem durchschnittlichen
Marktniveau. Prognostizierte Gesamtausschiittung

2

ECOreporter.de

177,6 Prozent inkl. 100 Prozent Kapitalriickzahlung.
Renditeprognose 4,0 Prozent pro Jahr. Kaufméannisch
vorsichtig kalkuliert, da hoher Sicherheitsabschlag bei
der Stromertragsprognose angesetzt.

Starken/Sicherheit:

€D Hoher Sicherheitsabschlag bei der Stromertragskal-
kulation

€D Sehr geringe Weichkostenquote

) Risikostreuung tiber zwei Windparks

€) Zwei rechtlich voneinander unabhingige Emitten-
tinnen

€D Geringere Wartungs- und Instandhaltungskosten
moglich

€D Hoherer Stromertrag als prognostiziert moglich

£) Inbetriebnahme frither als kalkuliert moglich

Schwichen/Risiken des Produktes:

© Fertigstellungs- und Inbetriebnahmerisiken

© Potential fir Interessenkonflikte

Q Geringerer Windertrag als prognostiziert

© Hohere Wartungs- und Instandhaltungskosten mog-
lich

© Laufende Klagen

Nachhaltigkeit:

Im Vergleich zur Stromgewinnung aus konventionellen
Kraftwerken werden durch den Betrieb der Windener-
gieanlagen der Emittentinnen circa 18.000 Tonnen CO,
pro Jahr eingespart. Die energetische Amortisationszeit
der Windenergieanlagen liegt bei weniger als zehn Mo-
naten. Die Nutzung der Windenergie an Land ist 6kolo-
gisch und volkswirtschaftlich nachhaltig.

Fazit:

Das finfte projektbezogene Genussrecht von Planet
energy ist sorgfaltig konzipiert und fuBt auf einer kauf-
mannisch vorsichtigen Ertragskalkulation. Das Rendi-
teerwartungs-Risiko-Verhdltnis des Windpark-Invest-
ments kann als angemessen gelten. Es ist besonders fiir
Anleger interessant, die neben dem eigentlichen Invest-
ment auch dessen Einbindung in das tibergeordnete
nachhaltige Gesamtkonzept der Greenpeace Energy eG
wertschitzen, welche einen bedeutsamen Beitrag zum
Ausbau der 6kologischen Energieversorgung und deren
gesellschaftlichen Anerkennung leistet.
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Das Genussrecht ,Saubere
Kraftwerke 5“ ist aufgeteilt
auf zwei Genussrechts-Emit-
tentinnen. Der Anleger in-
vestiert sein Kapital direkt in
die Betriebsgesellschaft des
Windparks Schwanewede
und uber eine Beteiligungs-
gesellschaft in die Betriebs-
gesellschaft des Windparks
Sailershdauser Wald, an der
die Genussrechts-Emittentin
einen Anteil von 25 Prozent
hélt. Der Anleger tritt in ein
direktes und selbststdndiges
Genussrechtsverhdltnis  zu
jeder der beiden Emittentin-
nen. Die Zeichnung von Ge-
nussrechten von nur einer
Emittentin ist nicht moglich.
Je 1000 Euro-Zeichnungsbe-
trag entfallen 482,85 Euro
auf ein Genussrecht der
Planet energy Windpark
Schwanewede GmbH & Co.
KG und 517,15 Euro auf ein
Genussrecht der Planet ener-
gy Windpark Sailershauser
Wald Beteiligungsgesell-
schaft GmbH & Co. KG. Al-
leinige Gesellschafterin der
Betreibergesellschaft des Windparks Schwanewede und
der Beteiligungsgesellschaft, die Anteile an der Betrei-
bergesellschaft des Windparks Sailershauser Wald halt,
ist jeweils die Planet energy GmbH.

Initiatorin und Leistungsbilanz

Initiatorin und Anbieterin der Genussrechte ist die Pla-
net energy GmbH aus Hamburg. Sie ist eine 100prozen-
tige Tochtergesellschaft des bundesweit tiatigen, unab-
hingigen Okostrom-Versorgers Greenpeace Energy eG.
Die Energiegenossenschaft hat 23.000 Mitglieder und
ist wirtschaftlich unabhingig von der Umweltschutzor-
ganisation Greenpeace e.V., die als Grindungsmitglied
nur finf Genossenschaftsanteile halt. Ein Lizenzvertrag
regelt die Verwendung des Namens und verpflichtet
Greenpeace Energy, die Okostrom-Kriterien von Green-
peace e.V. einzuhalten.

Planet energy, 2001 gegriindet, projektiert, finanziert
und errichtet Erneuerbare-Energien-Anlagen - derzeit
ausschlieflich Windenergieanlagen -, die in der Regel
iiber Genussrechte finanziert werden. Laut Prospekt
hat das Unternehmen bislang neun Windparks und
drei Solaranlagen errichtet und ist an zwei Windparks
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beteiligt. Die Planet energy
im  Unternehmensverbund
zugewiesene Aufgabe ist
es, einen Erneuerbare-Ener-
gien-Kraftwerkspark fur
Greenpeace Energy eG auf-
zubauen, um die Versorgung
der iber 110.000 Kunden
der Energiegenossenschaft
mit Okostrom zu ermogli-
chen.

Planet energy hat seit 2004
drei unternehmensbezo-
gene Genussrechte, die an
keine konkreten Projekte
gebunden waren, und seit
2009 vier projektbezogene
Genussrechte oOffentlich be-
geben. Laut Leistungsbilanz
wurde bei den unterneh-
mensbezogenen Genuss-
rechten bislang die Grund-
verzinsung vollstandig und
die prospektierte erfolgsab-
hingige Zusatzverzinsung
teilweise erreicht und an
die Anleger ausgezahlt. Bei
einem unternehmensbezo-
genen Genussrecht erfolgte
Ende 2014 planmalig die
vollstandige Riickzahlung des Kapitals an die Anleger.
Bei den projektbezogenen Genussrechten wurden die
prognostizierten Auszahlungen bei den Genussrechten
Saubere Kraftwerke 1 und 3 laut Prospekt aufgrund des
niedrigen Windaufkommens bislang nicht erreicht. Sau-
bere Kraftwerke 1 ist 2009 gestartet, sollte in den sechs
Jahren laut Plan im Durchschnitt 4,25 Prozent an die
Anleger auszahlen, hat aber im Durchschnitt 2,57 Pro-
zent ausgezahlt. Saubere Kraftwerke 3 ist 2012 gestar-
tet, sollte in den drei Jahren laut Prognose im Durch-
schnitt 4,0 Prozent auszahlen, hat aber im Durchschnitt
2,36 Prozent ausgezahlt. Saubere Kraftwerke 2 hat bis-
lang im Durchschnitt 4,95 Prozent pro Jahr ausgezahlt
und liegt damit Giber der Prognose von 4,2 Prozent. Das
Genussrecht Saubere Kraftwerke 4 liegt mit 4,0 Prozent
Auszahlung pro Jahr bislang genau im Plan.

Eigenkapitalhohe und Platzierungsgarantie

Gesamtfinanzierungsvolumen: 16,68 Millionen Euro
Kommanditkapitalvolumen: 0,01 Millionen Euro
Genussrechtskapitalvolumen: 7,87 Millionen Euro
(47,2 Prozent)

Platzierungsgarantie: Nein

Fremdkapitalvolumen: 8,8 Millionen Euro (52,8 Prozent)
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Fiur das Genussrecht besteht keine formale Platzie-
rungsgarantie. Planet energy hat aber das notwendige
Eigenkapital bereits als Eigenkapital-Zwischenfinanzie-
rung in die beiden Gesellschaften eingezahlt. Sollten
die Genussrechte nicht vollstandig platziert werden,
verbleibt nach Angaben von Planet energy die Eigenka-
pital-Zwischenfinanzierung im erforderlichen Umfang
in den Gesellschaften. Planet energy hat sich zudem als
platzierungsstark erwiesen. Die Genussrechte Saubere
Kraftwerke 1 bis 4 konnten innerhalb von wenigen Mo-
naten vollstandig platziert werden.

In der obigen, prospektierten Darstellung der Kapital-
struktur ist das Fremdkapital, das die Betreibergesell-
schaft des Windparks Sailershdauser Wald aufgenommen
hat, nicht enthalten, da die entsprechende Emittentin
der Genussrechte als Beteiligungsgesellschaft selbst
keine Bankdarlehen aufnimmt. Unter Beriicksichtigung
des von der Betreibergesellschaft des Windparks Sai-
lershauser Wald aufgenommenen Fremdkapitals, das
rechnerisch auf den 25 Prozent-Anteil der Emittentin
entféllt, ergibt sich fir die Vermogensanlage Saubere
Kraftwerke 5 ein konsolidiertes Gesamtfinanzierungs-
volumen von 25,14 Millionen Euro. Dieses setzt sich
zusammen aus Genussrechtskapital von 7,87 Millionen

Euro (31,3 Prozent) und Fremdkapital (Bankdarlehen)
von 17,27 Millionen Euro (68,7 Prozent).

Die Betriebsgesellschaft des Windparks Sailershiuser
Wald hat zwei langfristige Darlehen bei der Umwelt-
Bank AG mit einer Laufzeit von 15 Jahren und einem
Zinssatz von 1,75 Prozent pro Jahr aufgenommen.
Nach Ablauf der zehnjahrigen Zinsbindungsfrist kalku-
liert die Anbieterin mit einem Zinssatz von 5,0 Prozent.
Fir den Windpark Schwanewede wurde laut Prospekt
ein KfW-Darlehen mit einer Laufzeit von 15 Jahren und
einem Zinssatz von 1,3 Prozent pro Jahr abgeschlossen.
Der Zinssatz ist fiir die gesamte geplante Darlehens-
laufzeit von 15 Jahren fixiert. Die Windpark-Betreiber-
gesellschaften sowie die beiden Genussrechts-Emit-
tentinnen haften gegeniiber den Banken nicht fur die
Verpflichtungen der jeweils anderen Gesellschaft.

Nebenkosten
(in Prozent des Eigenkapitalvolumens ohne Agio)

Agio: 0 Prozent

Eigenkapitalvermittlung (ohne Agio): O Prozent
Prospekterstellung und Marketing: 1,3 Prozent
Konzeption und Beratung: 1,3 Prozent

ECOreporter.de
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Grindungs- und Anlaufkosten: 0,7 Prozent
Gesamtweichkosten: 3,3 Prozent

Die Weichkostenquote ist sehr gering. Laut Prospekt
werden Provisionen, insbesondere Vermittlungspro-
visionen, nicht geleistet. Die Anbieterin ist auch die
Verkduferin der Windpark-Projektrechte und stellt den
Genussrechts-Emittentinnen eine Eigenkapital-Zwi-
schenfinanzierung zur Verfiigung, so dass grundsatz-
lich eine Quersubventionierung der Nebenkosten mog-
lich ist. Der Gesamtkaufpreis (inkl. der Zinsbelastung
durch die von der Anbieterin gestellte Eigenkapital-Zwi-
schenfinanzierung) fiir die beiden Windparks liegt aber
im marktiiblichen Bereich, so dass es keinen Beleg fiir
eine Querfinanzierung gibt.

Laufende Kosten

Wartung und Instandhaltung (pro Jahr, Durchschnitt):
24.800 Euro/MW
Technische Betriebsfiithrung (erstes Jahr): 2.100 Euro/MW

Kaufméannische Betriebsfithrung (erstes Jahr):

2.000 Euro/MW

Pacht (pro Jahr, Durchschnitt): 11.700 Euro/MW
Anlegerbetreuung (erstes Jahr): 1.600 Euro/MW
Kostensteigerung (pro Jahr): 2,0 Prozent (Betriebsfiih-
rung und Anlegerbetreuung, laut vertraglicher Verein-
barung); 2,0 Prozent (Wartung und Instandhaltung, laut
Kalkulation)

Die Hohe der laufenden Vergiitungen fir die technische
und kaufméannische Betriebsfithrung sowie fiir die An-
legerbetreuung liegen unter dem Durchschnittsbereich
der Windpark-Beteiligungen, die ECOreporter.de inner-
halb der letzten zwei Jahre analysiert hat. Die verein-
barten Pachten bewegen sich in dem fiur Windparks in
Deutschland marktiiblichen Bereich. Sie betragen fiir
den Windpark Sailershduser Wald 4,0 Prozent der Strom-
erlose (8.100 Euro/MW) und fiir den Windpark Schwa-
newede 7,5 Prozent der Stromerlose (15.200 Euro/MW).
Fir den Windpark Schwanewede wird laut Prospekt
kein Vollwartungsvertrag mit dem Anlagenhersteller
abgeschlossen. Nach den ersten zwei Betriebsjahren
(Gewahrleistungsdauer des Herstellers) soll laut Pros-
pekt ein giinstigerer Teilwartungsvertrag mit einem
anderen Anbieter abgeschlossen werden. Die im Durch-
schnitt pro Jahr prognostizierten Instandhaltungs- und
Wartungskosten entsprechen ungefahr den Kosten, die
beim Abschluss eines Vollwartungsvertrages mit dem
Anlagenhersteller entstanden waren. Fiir den Windpark
Sailershdauser Wald soll ein Vollwartungsvertrag zu
marktiiblichen Konditionen iiber 15 Jahre abgeschlos-
sen werden.

Laufzeit und Ausschiittungen

Laufzeit: bis 31. Dezember 2035, keine vorzeitige or-
dentliche Kiindigung durch die Anleger moglich
Gesamtausschiittung (Kalkulation): 177,6 Prozent (inkl.
100 Prozent Kapitalriickzahlung)

Ausschiittung durch Verkaufserlos (Kalkulation): O Pro-
zent

Renditeprognose vor Steuern pro Jahr (Kalkulation,
IRR): 4,0 Prozent

Einkunftsart: Einkiinfte aus Kapitalvermogen
Einkaufsfaktor (Kaufpreis/Prognose Stromerlose pro
Jahr): 9,4

Gesamtfinanzierung: 2.027 Euro/kW
Einspeisevergiitung (Prognose): 8,79 Cent/kWh (Schwa-
newede), 8,82 Cent/kWh (Sailershauser Wald)

Fir die Prognoserechnung ist die Anbieterin davon
ausgegangen, dass die beiden Anlagen des Windparks
Schwanewede und sieben der zehn Anlagen des Wind-
parks Sailershdauser Wald erst im ersten Quartal 2016
in Betrieb gehen. Anlagen, die noch 2015 in Betrieb ge-
hen, erhalten eine Einspeisevergiitung von 8,9 Cent/

ECOreporter.de



ECOanlagecheck

kWh. Der Einkaufsfaktor liegt im marktiiblichen Be-
reich. Er ist beim Windpark Sailershdauser Wald mit 9,3
etwas geringer als beim Windpark Schwanewede mit
9,5. Trotzdem liegt im Vergleich der beiden Genuss-
rechtsemittentinnen die Ausschiittungsprognose fir
den Windpark Schwanewede mit 191,5 Prozent iiber
des Windparks Sailershiauser Wald mit 164,6 Prozent,
da beim Windpark Schwanewede der Standort ertrags-
starker ist und keine Kosten fiir eine zwischengeschal-
tete Beteiligungsgesellschaft anfallen.

Die Anleger erhalten neben einer Grundvergiitung von
1,0 Prozent pro Jahr eine jdhrliche variable Genuss-
rechtsvergiitung. Sie ist liquiditdtsabhédngig und betragt
93 Prozent der Jahresiiberschiisse der beiden Emitten-
tinnen. Bis Ende 2031 ist die variable Genussrechtsver-
glutung auf 1,0753 Prozent pro Jahr des Genussrechts-
kapitals begrenzt. Darliiber hinaus gehende Betrdge
(Ansparbetrdage) werden rechnerisch fortgeschrieben
und nach 2032 an die Anleger ausbezahlt. An mogli-
chen Erlosen durch den Verkauf oder Weiterbetrieb der
Windparks nach 20 Jahren, an Liquidationserlésen und
an den stillen Reserven der Emittentinnen sind die Ge-
nussrechteinhaber nicht beteiligt.

Die Renditeerwartung vor Steuern liegt unter dem
Durchschnittsniveau von Windpark-Investments, ins-
besondere weil die Anbieterin kaufméannisch vorsichtig
einen hohen Sicherheitsabschlag beim prognostizierten
Stromertrag vorgenommen hat. Zudem hat sie auch
das Inbetriebnahmedatum der Windenergieanlagen
vorsichtig kalkuliert. Laut Sensitivitdtsanalyse steigt
die prognostizierte Ausschiittung an die Anleger von
177,6 Prozent auf 184,8 Prozent, falls die beiden Anla-
gen im Windpark Schwanewede und alle zehn Anlagen
des Windparks Sailershauser Wald bereits Ende 2015 in
Betrieb genommen werden.

Die Ausschiittungen bei den vorliegen Genussrechten
stellen Einkiinfte aus Kapitalvermogen (Abgeltungs-
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steuer) dar, so dass die Steuerbelastung bei Anlegern
- abhédngig von ihrer individuellen Steuersituation - bei
den Genussrechten geringer als bei Windpark-Kom-
manditbeteiligungen ausfallen kann.

Technik und Ertrdge

Der Windpark Schwanewede besteht aus zwei Wind-
energieanlagen des Typs Senvion 3.2 M114 mit einer
Nennleistung von jeweils 3,2 Megawatt (MW). Fiir den
Windpark Sailershduser Wald werden zehn Windener-
gieanlagen des Typs Nordex N117 mit einer Nennleis-
tung von jeweils 2,4 MW errichtet.

Fir den Windpark Schwanewede wurden zwei Ertrags-
gutachten von GL Garrad Hassan und der Anemos-Ja-
cob GmbH (anemos) erstellt. Im Mittel prognostizie-
ren die Gutachter nach einem Sicherheitsabschlag von
8,5 Prozent vom Ertragswert, der prognosegemall mit
einer Wahrscheinlichkeit von 75 Prozent tiberschritten
wird (p75-Wert), einen jdhrlichen Stromertrag von 15,8
Millionen kWh. Von diesem Wert hat die Anbieterin
Verfiigbarkeitsverluste (3 Prozent), Leitungsverluste
(2 Prozent) und Verluste durch eventuell erforderliche
Abschaltungen zum Schutz von Fledermiusen (2 Pro-
zent) abgezogen. In Prospekten zu Windpark-Invest-
mentangeboten wird in der Regel der hohere p50-Wert
verwendet. Um eine Vergleichbarkeit der Angebote zu
erreichen, hat ECOreporter.de den Sicherheitsabschlag
auf Grundlage des p50-Wertes - Uberschreitungs-Wahr-
scheinlichkeit von 50 Prozent - errechnet. Fir den
Windpark Schwanewede ergibt sich ein Gesamt-Sicher-
heitsabschlag (inkl. Abschldage fiir Verfiigharkeit, Lei-
tungsverluste, Flederméduse) von 15,5 Prozent. Dieser
Gesamt-Sicherheitsabschlag ist tiberdurchschnittlich
hoch, demzufolge ist der Stromertrag des Windparks
von der Anbieterin kaufméannisch vorsichtig kalkuliert.

Fir den Windpark Sailershdauser Wald erwarten die Gut-
achter RSC GmbH (Dr. J. Guttenberger), Anemos Jacob
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und TUV Sud im Mittel unter Beriicksichtigung eines
Sicherheitsabschlages (inkl. Fledermausabschaltung)
von 9,6 Prozent auf den p75-Wert einen jahrlichen Stro-
mertrag von 58,4 Millionen kWh. Die Anbieterin hat
diesen Wert fiir die Prognoserechnung um Verfiigbar-
keitsverluste von 3 Prozent und Leitungsverluste von
3,0 Prozent gemindert. Auf Basis des p50-Wertes ergibt
sich so ein Gesamt-Sicherheitsabschlag (inkl. Abschldge
fir Verfiigbarkeit, Leitungsverluste, Fledermause) von
15,6 Prozent. Auch dieser Wert liegt deutlich tiber dem
Durchschnittswert von rund 11 Prozent, den ECOrepor-
ter.de bei Windpark-Beteiligungsangeboten ermittelt
hat, so dass die Ertragskalkulation beider Windparks
kaufméannisch vorsichtig ist.

Okologische Wirkung

Mit der Strommenge von rund 15,8 Millionen kWh, die
die zwei Windenergieanlagen des Windparks Schwa-
newede laut Gutachter-Mittelwert voraussichtlich pro
Jahr erzeugen, und den 14,6 Millionen kWh, die 2,5 An-
lagen (rechnerischer Anteil der Emittentin) des Wind-
parks Sailershduser voraussichtlich produzieren, kon-
nen bei einem durchschnittlichen Stromverbrauch von
3.500 kWh rechnerisch rund 8.700 Haushalte jahrlich
versorgt werden. Im Vergleich zur Stromgewinnung aus

konventionellen Kraftwerken werden durch den Betrieb
der Windenergieanlagen circa 18.000 Tonnen CO, pro
Jahr eingespart.

Der Windpark Sailershduser Wald liegt in einem
Nutzwaldgebiet. Fliir den Windpark wurden nach Anga-
ben der Anbieterin 6,5 Hektar gerodet. Als Ausgleich
wurden 6,5 Hektar Wald auf ehemaligen Ackerflichen
neu angelegt. Zum Schutz einer Waldwiese und zur
Erhohung der biologischen Vielfalt soll nach Angaben
der Anbieterin ein weiteres Gebiet als artenreiches
Wirtschaftsgriinland entwickelt werden. Grundsatzlich
kann es Jahrzehnte dauern, bis eine neu aufgeforste-
te Waldflache einen hohen 6kologischen Wert hat. Der
Windpark hat aber insgesamt eine hohe positive 6kolo-
gische Wirkung, insbesondere im Bereich Klimaschutz,
so dass die Flachenrodung vertretbar ist.

Die energetische Amortisationszeit der Windenergiean-
lagen der Windparks liegt bei unter zehn Monaten. In
dieser Zeit erzeugen die Windenergieanlagen die Ener-
giemenge, die bei Herstellung, Transport und Wartung
der Anlagen verbraucht werden. Zum Vergleich: Kohle-
und Atomkraftwerke amortisieren sich aufgrund des
dauerhaften Verbrauchs von fossilen Energietragern als
Brennstoff energetisch gar nicht.

ECOreporter.de
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Mit den zwei Windparks soll der Kraftwerkspark fir
die tiber 110.000 Stromkunden von Greenpeace Energy
erweitert werden. Als unabhdngiger Energieversorger -
Okostrom und Windgas - will Greenpeace Energy wei-
terhin die Strukturen auf dem Energiemarkt dndern und
die Abkehr von Kohle- und Atomkraftwerken forcieren.
Durch die Genussrechte wird daher mittelbar die Wettbe-
werbsposition eines dkologischen Energieversorgers ge-
gentiber den kapitalstarkeren und einflussreicheren gro-
Ren Energiekonzernen gestéarkt. Auch damit ist hier eine
hohe 6kologische Wirkung des Investments gegeben.

Zudem entsteht bei einem glaubwiirdigen Okostroman-
bieter wie Greenpeace Energy ein positiver tkologischer
Effekt, da durch die Wahl eines Okostromtarifs Projek-
te im Bereich der Erneuerbaren Energien gefordert wer-
den. Bei vielen Okostromtarifen anderer Anbieter, die
auf den Handel von Herkunftsnachweise fiir Okostrom
(z. B. RECS-Zertifikate) beruhen, ist das dagegen nicht
der Fall. So kann ein Betreiber von Kohlekraftwerken
alleine durch den Kauf von RECS-Zertifikaten Okostrom
anbieten, ohne seinen Kraftwerkspark verdndern zu
missen. Diese reine Umverteilung von Okostrom-Zerti-
fikaten hat keine positive 6kologische Wirkung. Green-
peace Energy erwirbt keine RECS-Zertifikate und unter-
scheidet sich grundsétzlich und in positiver Weise von
vielen anderen Okostromanbietern.

Risiko

Aus wirtschaftlicher Sicht der Unternehmen stellen die
Genussrechtsinhaber den zwei Emittentinnen Eigenka-
pital zur Verfiigung. Die Anspriiche der Genussrecht-
einhaber sind nachrangig. Zundchst werden alle nicht
nachrangigen Anspriiche - im vorliegenden Fall vor
allem die der fremdfinanzierenden Banken - bedient.
Die jahrlich vorgesehenen Vergiitungszahlungen sowie
die Kapitalriickzahlungen an die Genussrechteinhaber
sind so lange und so weit ausgeschlossen, wie sie der
Grund fiir die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens bei
den Emittentinnen waren. Die Vergiitung der Genuss-
rechte ist abhangig vom Erfolg und der Liquiditat der

Emittentinnen und kann dementsprechend hoher oder
niedriger ausfallen als prognostiziert.

Die Bau- und Betriebsgenehmigung fiir die beiden Wind-
energieanlagen in Schwanewede wurde am 23. Februar
2015 erteilt. Gegen die Genehmigung hat eine Privatper-
son Widerspruch eingelegt. Die Genehmigung fiir den
Bau und Betrieb der Windenergieanlagen im Sailershau-
ser Wald wurde am 28. Februar 2014 erteilt. Gegen die
Genehmigung liegen laut Prospekt drei Klagen von Pri-
vatpersonen vor. Grundsatzlich kann nicht ausgeschlos-
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sen werden, dass es aufgrund von Klagen zu einem Ver-
fahren kommt und ein Urteil gefallt wird, durch das der
Betrieb der Anlagen beschrankt oder im Extremfall die
Bau- und Betriebsgenehmigung ganz entzogen wird.

Die beiden Windparks bzw. neun der insgesamt zwolf
Anlagen sind noch im Bau, so dass Fertigstellungsrisi-
ken bestehen. Grundsatzlich besteht das Risiko, dass
sich der Bau und die Inbetriebnahme der Windenergie-
anlagen verzogern. Allerdings hat die Anbieterin die
Inbetriebnahme der neun noch nicht fertiggestellten
Windenergieanlagen kaufméannisch vorsichtig erst fir
das erste Quartal 2016 einkalkuliert. Die Anbieterin
geht aber derzeit davon aus, dass alle neun Anlagen
- bei denen die Turme bereits stehen (sieben Anlagen)
bzw. derzeit errichtet werden (zwei Anlagen), noch
2015 ans Netz gehen (Stand: 1. Oktober 2015).

Windenergieanlagen, die erst 2016 in Betrieb gehen, er-
halten laut EEG 2014 keine Einspeisevergiitung, wenn
der Strompreis an der Stromborse an mindestens sechs
aufeinanderfolgenden Stunden negativ ist. In den ver-
gangenen Jahren ist das nur in geringem Umfang vorge-
kommen. Es ist aber moglich, dass negative Stromprei-
se zukiinftig haufiger auftreten und damit die Regelung
zu Ertragseinbullen bei den Emittentinnen fihrt, falls
(einzelne) Anlagen erst 2016 in Betrieb gehen.

Die Anlagen des Windparks Schwanewede weichen von
der Standardregel hinsichtlich der laut EEG 2014 gefor-
derten Systemdienstleistungsfahigkeit ab. Zum Zeit-
punkt der Prospekterstellung hatte der Netzbetreiber
noch nicht seine Zustimmung zur Abweichung von der
Standardregel gegeben. Nach Angaben der Anbieterin
liegt die Zustimmung des Netzbetreibers inzwischen
VOr.

Die beiden Emittentinnen sind Tochtergesellschaften
der Anbieterin Planet energy GmbH, die ihrerseits eine
Tochtergesellschaft der Greenpeace Energy eG sind.
Die beiden Vorstande der Greenpeace Energy eG sind
auch Geschaftsfithrer von Planet energy. Eine zentra-
le Aufgabe der Tochtergesellschaft und der beiden
Emittentinnen ist laut Prospekt die Forderung der Un-
ternehmensziele der Greenpeace Energy eG. Aufgrund
der Verflechtungen besteht ein Potential fiir Interessen-
konflikte. Laut den Genussrechtsbedingungen sind die
Emittentinnen berechtigt, den produzierten Strom di-
rekt an die Greenpeace Energy eG zu verkaufen, ,sofern
sich der aus dem Verkauf erzielte Erlos innerhalb der
marktiiblichen Preisspanne bewegt“. Dies gilt laut Ge-
nussrechtsbedingungen auch dann, wenn ein Verkauf
des Stroms an einen Mitbewerber von Greenpeace Ener-
gy zu einem hoheren Preis moglich wire. In der Folge
ist es moglich, dass die Emittentinnen geringere Erlo-
se erwirtschaften und Ausschiittungen an die Anleger

niedriger ausfallen als moglich. Nach Angaben der An-
bieterin wird der Strom aber nur dann an Greenpeace
Energy verkauft, falls zumindest der im Prospekt prog-
nostizierte Betrag (EEG-Vergiitung) erzielt wird.

9

ECOreporter.de



ECOanlagecheck

Fazit:
Finanziell

Das Genussrechtskapital finanziert (anteilig) zwei
Windparks. Die Verteilung der Investitionen iiber zwei
Windpark-Standorte und zwei rechtlich voneinander
unabhédngigen Emittentinnen wirkt insgesamt risiko-
mindernd. Da bei einem Windpark kein Vollwartungs-
vertrag abgeschlossen wird, bestehen - abhédngig vom
sich tatsdchlich ergebenden Instandhaltungs- und War-
tungsaufwand - entsprechende Ertragschancen und
Kostenrisiken. Trotz der sehr geringen Weichkosten ist
die Renditeerwartung vor Steuern im Vergleich zu der
bei geschlossenen Windpark-Beteiligungen unterdurch-
schnittlich, da die Anbieterin kaufménnisch vorsichtig
mit einem hohen Sicherheitsabschlag bei der Stromer-
tragsprognose kalkuliert. Zudem erhoht sich die prog-
nostizierte Gesamtausschuttung, falls die Windenergie-
anlagen - friher als kalkuliert - noch 2015 ans Netz
gehen sollten.

Nachhaltigkeit

Die Nutzung der Windenergie an Land ist dkologisch
und volkswirtschaftlich nachhaltig.

ECOreporter.de-Empfehlung

Das fiinfte projektbezogene Genussrecht von Planet
energy ist sorgfaltig konzipiert und fullt auf einer kauf-
madnnisch vorsichtigen Ertragskalkulation. Das Rendi-
teerwartungs-Risiko-Verhdltnis des Windpark-Invest-
ments kann als angemessen gelten. Es ist besonders fiir
Anleger interessant, die neben dem eigentlichen Invest-
ment auch dessen Einbindung in das tibergeordnete
nachhaltige Gesamtkonzept der Greenpeace Energy eG
wertschitzen, welche einen bedeutsamen Beitrag zum
Ausbau der 6kologischen Energieversorgung und deren
gesellschaftlichen Anerkennung leistet.

Basisdaten

Anbieterin, Prospektverantwortliche und alleinige Ge-
sellschafterin der Emittentinnen: Planet energy GmbH,
Hamburg

Emittentinnen: Planet energy Windpark Schwanewede
GmbH & Co. KG, Hamburg und Planet energy Windpark
Sailershduser Wald Beteiligungsgesellschaft GmbH &
Co. KG, Hamburg

Komplementérin: Planet energy Verwaltungs-
gesellschaft I mbH, Hamburg und Planet energy
Verwaltungsgesellschaft II mbH, Hamburg
Beteiligungsform: Nachrangige, unverbriefte
Genussrechte

Wahrung: Euro

Gesamtfinanzierungsvolumen: 16,68 Millionen Euro
Eigenkapitalvolumen: 7,87 Millionen Euro
Mindestzeichnungssumme: 1.000 Euro

Agio: 0 Prozent

Laufzeit: bis zum 31. Dezember 2035

BaFin-Billigung: Ja
Leistungsbilanz: Ja
Mittelverwendungskontrolle: Nein
Sensitivitatsanalyse: Ja
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Das ECOreporter-Siegel Nachhaltige Geldanlage zeich-
net Anbieter und Produkte aus, deren Nachhaltigkeits-
versprechen tiberprift wurden. Es ist der MaRstab fur
Tiefe und Qualitat der Nachhaltigkeit in der Geldanla-
ge. Ein MaRstab, der die Vielfalt der Anforderungen an
Nachhaltigkeit und Ethik nicht beschneidet, sondern
betont und Eigenheiten in der Wertorientierung be-
wusst zuldsst. Es geht vor allem darum, die Vorreiter,
die ernsthaft und serids nachhaltige Ziele verfolgen
und ihr Kerngeschift nachhaltig betreiben, von den Ak-
teuren unterscheiden zu konnen, die mit nur oberflach-
licher Nachhaltigkeit arbeiten. Das ECOreporter-Siegel
fiir Nachhaltige Geldanlagen wird nur in drei Kategori-
en vergeben: fiir Banken, fiir Anlageberatungen und fiir
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Das ECOreporter-Siegel Nachhaltige Geldanlage

bestimmte Finanzprodukte. Abstufungen wie ,Gold",
LSilber” o0.d. gibt es nicht.

Vergleicht man das ECOreporter-Siegel mit Siegeln in
der Lebensmittel-Branche, entspricht das ECOrepor-
ter-Siegel nicht dem staatlichen ,Bio“-Siegel, sondern
Siegeln mit wesentlich hoheren Anspriichen (Beispiel
sDemeter) und sozial-6kologischen Standards. Ent-
sprechend exklusiv wird der Kreis derjenigen sein, die
das ECOreporter-Siegel erhalten konnen. Hier der Link
fiir Informationen tiber das ECOreporter-Siegel:

www.ecoreporter.de/nachhaltigkeitssiegel
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Bitte sorgfiltig beachten:

Geldanlagen sind mit Risiken verbunden, die sich
im Extremfall in einem Totalverlust der eingesetz-
ten Mittel niederschlagen konnen. Die von uns bereit
gestellten Informationen sind keine Kaufaufforde-
rungen oder Anlageempfehlungen - denn wir kennen
z.B. Thre personlichen Vermogensverhdltnisse und
Ihr Anlegerprofil nicht. Zwischen Lesern und dem
Verlag entsteht kein Beratungsvertrag, auch nicht
stillschweigend. Die Redaktion recherchiert sorgfal-
tig. Eine Garantie fur die Richtigkeit und far richti-
ge Schlussfolgerungen wird dennoch ausgeschlos-
sen - auch uns kann einmal ein Fehler unterlaufen.
Finanzdienstleister konnen sich also nicht allein auf
unsere Informationen stiitzen. Jegliche Haftung wird

ausgeschlossen, auch fiir Folgeschaden, etwa Vermo-
gensschdden. Unsere Texte machen in keinem Falle
eine individuelle Beratung und Beschéaftigung mit den
Angeboten entbehrlich. Bitte beachten Sie, dass sich
zwischen unserer Recherche und Ihrer Lektiire Ande-
rungen ergeben konnen. Weder die Veroffentlichung
noch ihr Inhalt, Ausziige des Inhalts noch eine Kopie
darf ohne unsere vorherige Erlaubnis auf irgendeine
Art verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt
werden - andernfalls liegt ein strafrechtlich bewehr-
ter UrheberrechtsverstoR vor.

Thre ECOreporter:
fiir Sie da unter reporter@ecoreporter.de
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ECOanlagecheck: die neutrale und unabhidngige Analyse

Seit dem Jahr 2000 analysiert die ECOreporter.de AG
geschlossene nachhaltige Fonds. Die Analyse ist neu-
tral und erfolgt nicht im Auftrag der Anbieter, die auch
keinen Auftrag an ECOreporter erteilen. ECOreporter
finanziert die eigene Arbeit hauptsichlich durch die
Abo-Zahlungen der ECOreporter-Leser.

ECOreporter ist bemiiht, sdmtliche nachhaltigen ge-
schlossenen Fonds und Genussscheine des Marktes ei-
nem ECOanlagecheck zu unterziehen. Ein Anspruch auf
einen solchen Check gibt es jedoch nicht. Anbieter und
Initiatoren konnen der Redaktion gerne Prospekte und
andere Unterlagen mailen oder senden.

Anbieter, die einen ECOanlagecheck - unabhdngig von
der Bewertung - ihren Interessenten oder Partnern zur
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Verfiigung stellen wollen, miissen dafiir einmalig eine
Lizenz erwerben. Unbefugte Weitergabe ist ein Geset-
zesverstol.

ECOreporter befolgt eine eigene Analysemethode, die
kontinuierlich verbessert wird. Der ECOanlagecheck ist
keine Anlageempfehlung, sondern eine Einschitzung
und Meinung der Redaktion insbesondere zu Chancen
und Risiken des Beteiligungsangebotes sowie zu dessen
Nachhaltigkeit.

ECOanlagechecks beruhen auf Prospekten der Anbie-
ter, auf Gesprachen und sonstiger Kommunikation mit
ihnen sowie auf der Recherche in anderen Quellen - je-
weils bis zum Zeitpunkt des Erscheinens.




